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B) Créditos extraconcursais: créditos decorrentes de obrigagbes contraldas pelo
devedor no decurso da recuperacéo judicial, inclusive aqueles relativos a despesas
com fornecedores de bens ou servicos e contratos de mutuo, bem como a

ran?uneracéo da administragéo judicial, estdo com o seu desembolso previsto nas
projecdes do fluxo de caixa.

C_) Créditos nao submetidos aos efeitos da Recuperag&o Judicial: os créditos
tributarios serdo parcelados e regularizados junto as autoridades fiscais. O seu
desembolso esta previsto nas projegdes do fluxo de caixa.

1.3. Resumo das condigSes de pagamento aos credores

. 1.3.1 - Pagamento dos Credores com Garantia Real

Classe Il - Titulares de Créditos com Garantia Real, serdo pagos integralmente,
com deségio, limitados a seu crédito, da maneira exposta a seguir:

CondigSes de Pagamento - Clases || - Credores com Garaniia Real

Caréncia

Melodologia de Forma de Caréncia Corrego Correcio

Allermativa Deségio Pagamenio Pagamsnio Principal Monetiria Monetirla

A 60% Linear 180 parcelas mensais 36 meses R 36 meses
Condiges de Pagamento - Classe || - Credores com Garandia Real

Caréncia

Melodologia de Forma de Caréncia Correcéo Corregso

Alernativa Desagio Pagamento Pagamento Principal Monetéria Monetéria

B 70% Linear 150 parcelas mensais 36 meses TR 38 meses

1.3.2 - Pagamento dos Credores Quirografarios

Classe Il - Titulares de Créditos Quirografarios, serdo pagos integralmente, com
.' desdégio, limitados a seu crédito, da maneira exposta a seguir:
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Carénecia

Allamatha Metodalogia de Forma de Carércia Correglio Correglio

"y Dﬂﬁ"m Pagamentn Pagamento Principal Monetéria Monetéria

Linear 72 parceles manssis 36 meses TR 30 meses
Wuw-mw-wowawm

Carbncia

Meftodologia de Forma de Caréncia Corregio Corregso

“':"‘“ Desigio Pagamento Principel Monetiria Monetaria

60% Linear 60 parcelas mensais 36 meses R 36 meses

1.3.4 - Pagamento de Créditos Extraconcursais

lnst.itui-se neste plano de recuperagéo judicial a figura dos créditos decorrentes de
obrigagBes contraidas pelo devedor durante a recuperago judicial, inclusive
aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de
f“ﬁtuo. nos termos do Art. 67 da Lei 11.101/05, e a remuneragao da administragéo
judicial, podendo, para tanto, a Recuperanda transigir com meios de pagamentos

diferenciados dos propostos aos demais credores. Esta condigao passara pelo

crivo deste Juizo e seré ofertada em igualdade de condigbes aqueles que se
enquadrarem nos requisitos a serem elaborados conforme especificidade do

produto e ou servico demandado.

Em decorréncia da diversidade e especificidade dos insumos e servigos, as
propostas serdo estruturadas de acordo com cada classe/categoria ou com as

especificagdes exigidas pelos clientes.

condigdes favorecidas em termos de

Os créditos extraconcursais poderéo ter
s, desde que atenda 0 principio da

desagio, caréncia e quantidade de parcela
isonomia e os interesses da Recuperanda.

1.3.5 — Pagamento de Créditos ndo submetidos aos efeitos da Recuperagao

Judicial
. s — —mmularizadne iunto as autoridades fiscais
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2. Apresentagio da Empresa

2.1. Histérico

A CIMEF METALURGIA S/A, sociedade empresaria inscrita no CNPJ sob o nimero
2?.190.966!0001-95. foi fundada em 13/08/1980, exercendo, portanto, ha 4 (quatro)
décadas as atividades de industrializag&o e comercializagéo de maquinas e
equipamentos para industria de marmores e granitos e industria de base em geral,
Servicos de caldeiraria, usinagem e fundigio em geral, podendo realizar operagdes
de importacéo 8 exportacio. .

2.2. Estrutura Societéria e Operacional

Apresentacio da estrutura societaria

A Recuperanda é uma sociedade andnima fechada, representada pela sécia
VALQUIRIA LOPES BEERLI.

Andlise do mercado de atuagao

O Espirito Santo & responsavel por 82% das exportagdes brasileiras de marmore e
granito.

O setor de rochas ornamentais depende do cenario interno, mas a maior fonte de
receitas esta ligada a exportagéo. Assim, os empresarios do ramo trabalham com
expectativas de retomada das atividades dos paises para guiar suas acgdes.

As empresas t&8m recebido pedidos de prorrogagéo de pagamento de clientes cuja
parceria se estende h4 anos, sinalizando forte impacto dos efeitos da pandemia.

Desta forma, fornecedores de bens e servigos integrantes da cadeia produtiva sao

P LIS



(C bakertilly

Plano de Recuperagao Judicial

O cendrio adverso se agravou substancialmente com o pedido de faldncia autuado
Sob o0 nimero 0005440-47.2020.8.08.0011, apresentado pelo BANDES - Banco de
Desenvolvimento do Estado do Esplrito Santo, principal credor, na medida em que
fésponde por 94% dos créditos submetidos a recuperacgao judicial.

Plano de Reestruturagiao da Empresa

3.  Objetivos do Plano de Recuperag#io Judicial

O Plano visa a

0 permitir a Recuperanda (i) demonstrar a viabilidade econdmico-

Nanceira, e assim, preservar a empresa como entidade econdmica geradora de
émpregos diretos e indiretos, tributos e riquezas, assegurando o exercicio da sua
funcaio social e econdmica: (il) A Recuperanda devera contar com condigbes e
Prazos diferenciados para quitar com a totalidade de suas obrigacgdes; (iii)
Observando o principio da isonomia, cada classe de credores recebera tratamento
diferenciado baseado em critérios objetivos e coerentes com O sistema da

réCuperacao judicial, podendo ainda, ser subdivida em classes de credores que

4. Reestruturagéo da Empresa

4.1. Reentruturag&o societéiria e governanga corporativa
A Recuperanda, a seu critério,

B podera realizar, a qualquer tem
3juizamento do pedido de Rac: 9 PO'a parirds

INararin hwdiaial o
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- Renegociacao dos titulos de clientes inadimplentes;

- Manutencao de capital de giro préprio, com a consequente constituigéo de fundo
Para amortizagéio dos débitos inscritos na recuperagao judicial, por intermédio de
Obtencao de prazo de carancia para inicio de pagamento da divida;

;Desonaragao dos juros, mediante equalizagéo, na forma prevista no art. 50. XIl,
a LRF;

5 Amorttzac.&o dos débitos submetidos aos efeitos da recuperacao judicial, em
Parcelas mensais, iguais e sucessivas, compativeis com a evolugao do fluxo de
caixa;

- Melhoria das rotinas operacionais, objetivando a supresséo de despesas;

Medidas ja4 em fase de implementagio

A maioria das acgbes ja est4 em fase de implementacéo, alicergando o cenério para
O cumprimento da recuperagéio da entidade, condicionada a dilac&o dos prazos
para pagamento do endividamento.

Medidas a implementar

Detarminadas ardnc danandam da anrnvacio do Plano de Recuperacao Judicial.

23






C. Reestruturagio e Liquidagdo das Divida

6. Estrutura de Endividamento da Empresa

6.1. Credores Concursals
Os credores concursais est#o listados, conforme abaixo:

Classe Il - Credores com Garantia Real

Credor

BANDES - Banco de Desenvohvimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Desenvohvimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Deservolimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de DesenvoMmento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo
BANDES - Banco de Desenvohimento do Espirito Santo
Total

Classe Il - Credores Quirografarios

Credor
A3 LOCAGOES E MONTAGEM LTDA
ALIANCA NAVEGACAO E LOGISTICA LTDA
ALVATEC IND E COM LTDA
AVIS VEICULOS - LOPIRA LOCADORA DE VEICULOS LTDA

Amu L muaAcs ACDCAC QOACH FIRAS S/A

G pakertilly

1.167.389.47
1.158.320,43
969.143,56
296.785,87
624.747,26
129.748,01
46.831,21
1.904.441,93
6.297.407,74

1.208,75
164,78
4.444.30
1.060,69
288,69

Plano de Recuperagdo Judicial
Pagina 11 de 22

60
38
G



@ pakertilly

Plano de Recuperagao Judicial
Pagina 12 de 22

Classe IV - Microempresas e Empresas de Pequeno Porte

Gredor bt
CRIART PRODUCOES GRAFICAS LTDA EPP 250.00
EDITORA MULTIMIDIA LTDA - ME 251280
HOTEL DO PEIXINHO - FERREIRA E DANTAS LTDA - ME 539.50
MICATECK ISOLANTES ELETRICOS LTDA - EPP 2.503,05
Total 5.814,05

6.2. Créditos nio submetidos aos efeitos da Recuperagio Judicial

Os valores nao submetidos aos efeitos da Recuperagao Judicial sdo de natureza
tributaria e perfazem o montante total de R$ 28.579.844,78. Seréo parcelados e
regularizados junto as autoridades fiscais. O desembolso esta previsto nas
projecdes do fluxo de caixa.

7. Proposta de Pagamento aos Credores

7.1. Pagamento dos credores com garantia real

Classe Il — Titulares de créditos com garantia real seréo pagos integralmente, com
desagio, mediante uma das seguintes condigdes:

Opcéio A:
Desagio: 60%.

Caréncia de principal: Havera caréncia do principal em 36 (trinta e seis) meses,
contades a partir da data de homologagdo do plano de recuperagéo judicial;

-
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Amortizagio de principal: Apés os 36 (trinta e seis) meses de caréncia, contados a
partir da data de homologacéo do plano de recuperaglio judicial, os créditos serfo
Pagos com desagio de 70% em 150 (cento e cinquenta) parcelas mensais e
Consecutivas, por credor, limitados ao valor individual do seu respectivo crédito;

Condigbes de Pagemanio - Classa || - Credores com Garantia Real

Carénoia

Metodaologia de Forma de Caréncia Corregbo Corraghn

Alernativa Desdgio Pagamanio Pagamento Principal Monatdeia W w aighe
A 60% Linear 180 parcoles moneais 36 moses ™ 30 mosns

de - Clasee || - Credores com Garantia Real
CondigOes de Pagamento

Mstodalogia de Forma de Caréncla Corregho Corregso

Alsmatva Desagio Pagamenio Pagamsnio Principal Mrmidr 1 L 1]
B 0% Linsar 150 parcelas mensais 38 messs ™ 34 messs

7.2. Pagamento dos credores quirograférios

Classe Il - Titulares de créditos quirografarios serio pagos integraimente, com
desagio, mediante uma das seguintes condigdes:

Opcéo A:
Desagio: 60%.

Caréncia de principal: Havera caréncia do principal em 36 (trinta e seis) meses,
contados a partir da data de homologagéio do plano de recuperagao judicial;

Corregso monetaria: Havera corrego monetaria sobre o crédito principal e das
respectivas parcelas mensais de amortizagéo, apés o periodo de caréncia de 36
(trinta e seis) meses, utilizando a TR como taxa de correcio.

Amortizagdo de principal: Apds os 36 (trinta @ seis) meses de caréncia, contados a

partir da data de homologag4o do plano de recuperac&o judicial, os créditos serso
pagos com desaqio de 60% em 180 (rentn a nitantal naralas manania -

8
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Condiges de Pagamenio - Classe |)l - Credores Quirograférios

Cerénecia

Metodologia de Forma de CarSncia Correcéio Corregio

Alernativa Deséagio Pagsmento Pagamento Principal Monetiria Monetéria

A 80% Linear 180 parcelss mensais 36 meses TR 36 meses
CondigSes de Pagamento - Classe || - Credorss Quirograférios

Caréncia

Metodologia de Forma de Caréncia Correg#io Corregéio

Avernativa Desdgio Pagamento Pagamento Principal Monetdria Monetéria

B 70% Linear 150 parcelas mensais 36 meses R 36 meses

7.3. Pagamento dos credores microempresa e empresa de pequeno porte

Classe |V - Titulares de créditos que estejam enquadrados como Microempresa e
Empresa de Pequeno Porte, serdio pagos integralmente, com desagio, mediante
uma das seguintes condigdes:

Opcéo A:
Desagio: 50%.

Caréncia de principal: Havera caréncia do principal em 36 (trinta e seis) meses,
contados a partir da data de homologagao do plano de recuperagao judicial;

Corregio monetaria: Havera corregio monetaria sobre o crédito principal e das
respectivas parcelas mensais de amortizag&o, apos o periodo de caréncia de 36
(trinta e seis) meses, utilizando a TR como taxa de correcao.

Amortizagio de principal: Apés os 36 (trinta e seis) meses de caréncia, contados a
partir da data de homologagao do plano de recuperaco judicial, os créditos serdo
pagos, com deségio de 50%, em 72 (setenta e duas) parcelas mensais @
consecutivas, por credor, limitados ao valor individual do seu respectivo crédito.
Opcéo B:

Desagio: 60%.

Caréncia de principal: Havera caréncia do principal em 36 (trinta e seis) meses,
contados a partir da data de homologagéo do plano de recuperagéo judicial;

Corregiio monetaria: Havera corregéo monetéria sobre o crédito principal e das
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CondicSes de Pagamanto - Classe [V - ME e EPP

Metodologia de Forma de Caréncia Corregio
ANernatva Dessdgio Pagamento Pagamento Principel Monetéria
A 50% Linear 72 parcelas mensais 36 meses R
Condigbes de Pagamento - Classe IV - ME e EPP
Metodologia de Forma de Caréncia Correc#o
Allarnativa Deségio Pagamenio Pagamento Principal Monetéria
B 60% Linear 60 parcelas mensais 36 meses R

7.4. Pagamento de titulares de créditos extraconcursais

Institui-se neste plano de recuperacio judicial a figura dos créditos decorrentes de
obrigagdes contraidas pelo devedor durante a recuperagao judicial, inclusive
aqueles relativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de
mutuo, nos termos do Art. 67 da Lei 11.101/05, e a remuneragdo da administragao
judicial, podendo, para tanto, a Recuperanda transigir com meios de pagamentos
diferenciados dos propostos aos demais credores. Esta condigdo passara pelo
crivo deste juizo e sera ofertada em iqualdade de condigdes aqueles que se

Pagina 15 de 22
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1.7.
Inexisténcla de recurso ao qual tenha sido atribuido efeito suspensivo

O pa : .

coﬁtrgam:nto dos créditos esta condicionado & inexisténcia de recurso judicial

cus a- omologagao judicial do plano ao qual tenha sido atribuldo efeito
pensivo pelo érgdo judicial competente para seu conhecimento.

7.8. Forma de célculo das parcelas e prazo de pagamento

Os pagamentos devidos na forma deste Plano poderéo ser realizados sempre no

ultimo dia util do més de referéncia.

7.9. Forma de pagamento

os credores por meio da transferéncia direta de recu
o de documento de ordem de crédito

Os créditos serdo pagos a rsos

a conta bancaria do respectivo credor, por mei
(DOC) ou de transferéncia eletrénica disponivel (TED), sendo que a Recuperanda

podera contratar agente de pagamento para a efetivagéo de tais pagamentos aos
credores. O comprovante de depdsito do valor creditado a cada credor servira de

prova de quitagdo do respectivo pagamento.

7.10. Domicilio bancério dos credores

'+ arn.mmn infé~rmar seus respectivos domicicios bancarios para esse fim,
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Notadamente quanto & incidéncia de corregdo monetaria e eventuais juros,

Passardo a ser aplicaveis apenas a partir do referido transito em julgado ou da data
da celebragao do acordo entre as partes.

7.12. Direito de Compensagiio

Antes de realizar o Pagamento de um crédito, a Recuperanda fica autorizada a
Compensar eventuais créditos que detenha contra o credor, de modo a pagar-lhe

apenas o eventual saldo do crédito existente ap6s a compensacao realizada com o
valor atualizado do crédito detido pela Recuperanda.

L]

Consideragées Finais

8. Efeitos do Plano
Vinculagio do Plano

As disposicdes do Plano vinculam a Recuperanda e os credores a partir da

homologacio judicial do plano, nos termos do artigo 59 da LRJ, e os seus
respectivos cessionarios @ sucessores.

!
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agbes necessarias para Integral implementagio e consumacao deste Plano e da
recuperacéio judicial, cujos atos ficam expressamente autorizados, validados e

ratificados para todos os fins de direito, inclusive e especiaimente dos artigos 66,
74 e 131 da LRJ.

Extinglo de Agtes

Os credores ndo mais poderio, a partir da homologago judicial do Plano, (i)

ajuizar ou prosseguir toda e qualquer agao judiclal ou processo de qualquer tipo
relacionado a qualquer crédito concursal de valor liquido contra a Recuperanda; (ii)
executar qualquer sentenga, decisfo judicial ou sentenca arbitral relacionada a
qualquer crédito concursal contra a Recuperanda; (iil) penhorar quaisquer bens ou
direitos da Recuperanda para satisfazer seus créditos concursais ou praticar
qualquer outro ato constritivo contra tais bens e direitos; (iv) criar, aperfeicoar ou
executar qualquer garantia real sobre bens e direitos da Recuperanda para
assegurar o pagamento de seus créditos concursais; (v) reclamar qualquer direito
de compensag#io contra qualquer crédito devido & Recuperanda; e (vi) buscar a
satisfaglo de seus créditos concursais por quaisquer outros meios. Todas as a¢des
de qualquer natureza relacionadas a qualquer crédito concursal de valor liquido em

curso contra a Recuperanda deverio ser extintas, @ as penhoras e constricbes
existentes dever#io ser liberadas.

Quitagdo

Os pagamentos realizados na forma estabelecida neste Plano acarretardo, de
forma automética e independentemente de qualquer formalidade adicional, a
quitacgao plena, irrevogavel e irretratavel, de todos os créditos de qualquer tipo e
natureza contra a Recuperanda, inclusive juros, corre¢ao monetaria, penalidades,
multas e indenizagbes. Com a ocorréncia da quitagio, os credores serdo
considerados como tendo quitado, liberado e/ou renunciado integraimente todos e
quaisquer créditos, e néio mais poderéo reclama-los contra a Recuperanda, e seus

diretores, conselheiros, acionistas, s6cios, agentes, funcionarios, representantes,
sucessores e cessionarios a qualquer titulo,

Formalizagdo de documentos e outras providéncias

A Recuperanda obriga-se a realizar todos os atos e firmar todos os instrumentos e
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Descumprimento do Plano

Para fins deste Plano, estara efetivamente caracterizado seu descumprimento caso
a Recuperanda, apos o recebimento de notificagio enviada por parte prejudicada
em decorréncia de descumprimento de alguma obrigagéo do Plano, néo sane
referido descumprimento no prazo de até 60 (sessenta) dias contado do
recebimento da notificagio. Nesse caso de ndo saneamento, a Recuperanda
devera requerer ao Juizo, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, a convocacéo de
Assembleia de Credores no prazo de 15 dias, com a finalidade de deliberar acerca
da medida mais adequada para sanar o descumprimento.

Aditamentos, alteracdes ou modificagSes do Plano

Aditamentos, alteragbes ou modificagdes ao Plano podem ser propostos a qualquer
tempo apés a homologagéo judicial do Plano, desde que tais aditamentos,
alteragdes ou modificagdes sejam aceitos pela Recuperanda e aprovadas pela
Assembleia de Credores, nos termos da LRF. Aditamentos posteriores ao Plano,
desde que aprovados nos termos da LRF, obrigam todos os credores a ele sujeitos,
independentemente da expressa concordancia destes com aditamentos
posteriores. Para fins de cOmputo, os Créditos deveréo ser atualizados na forma
deste Plano e descontados dos valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos
credores.

9. Disposigoes Gerais
Contratos existentes e conflitos

-
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efetivamente entregues e confirmadas. Todas as comunicagdes devem ser
enderecadas da seguinte forma, exceto se de outra forma expressamente prevista
neste Plano, ou, ainda, de outra forma que venha a ser informada pela
Recuperanda aos credores:

CIMEF METALURGIA S/A — em Recuperag#io Judicial, sociedade andnima fechada
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 27.190.966/0001-85, com principal estabelecimento
localizado na Av. Francisco Mardegan, n°® 42, Bairro: Boa Vista, Cachoeiro de
Itapemirim/ES, CEP: 29.315-477. ;

Contato: Kaique Fontoura
Telefone: (28) 3521-2433

e-mail: kaique.fontoura@gmail.com

Data do Pagamento

Na hipétese de qualquer pagamento ou obrigacgéo prevista no Plano estar prevista
para ser realizada ou satisfeita em um dia que néo seja um dia dtil, o referido
pagamento ou obrigagéio podera ser realizado ou satisfeita, conforme o caso, no
primeiro dia Util subsequente.

Encargos Financeiros

Salvo nos casos expressamente previstos no Plano, ndo incidiréo corre¢éo
monetéria nem juros sobre o valor dos créditos concursais desde a data do pedido.

Créditos em moeda estrangeira
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a podera requerer a convocagao de nova

cumprimento, caso em que a Recuperand
de eventual novo Plano ou Aditivo.

Assembleia de Credores para deliberagéo

Manutencéo do direito de petigiio, voz e voto em Assembleia de Credores
cado 0 encerramento da Recupera¢éo
do direito de petigéo, voz & voto
Iquer Assembleia de Credores

Para fins deste Plano, e enquanto néo verifi
Judicial, os credores preservaréo 0 exercicio
referente ao crédito remanescente em toda e qua

posterior & homologag&o judicial do Plano.

Lei Aplicavel

Os direitos, deveres @ obrigagbes
interpretados e executados de aco

do Brasil.

decorrentes deste Plano deverdo ser regidos,
rdo com as leis vigentes na Republica Federativa

Eleigio de Foro
rsias ou disputas qué surgirem ou estiverem relacionadas a este

Todas as contrové
Recuperagéo Judicial.

Plano ser&o resolvidas pelo Juizo da

Apéndices

1. Laudo Econbmico-ﬂnancelro

2. Laudo de Avaliagdo de Ativos

3
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Aviso Legal

Baker Tilly Brasij
Av. N*. 8* dos Navegantes, n° 451, Ed. Petro Tower, 19° andar, sala 1901,

Enseada do Sua, Vitéria, ES N
Brasil, 29.050-335 ‘

T: +55 (27) 3314 5610
M: +55 (27) 99605 5858

www.bakertillybr.com.br

Baker Tilly Brasil - ES Consultoria Empresarial atuando como Baker Tilly é firma memb

da Baker Tilly Intemnational. Baker Tilly Intemnational Limited é uma empresa inglesa. Baker
Intemational n3o presta servigos profissionais diretamente aos clientes. Cada firma membro é uma
entidade legal separada e independente e cada uma se descreve como tal. A Baker Tilty Brasil ndo é
agente da Baker Tilly International e ndo tem autoridade para vincular a Baker Tilly International ou agir
em seu nome. Ninguém da Baker Tilly International, Baker Tilly Brasil - ES, nem qualquer outra firma-
membro da Baker Tilly intemational, tem qualquer responsabilidade pelos atos ou omissdes uns dos
outros. O nome Baker Tilly e seu logotipo associado s&o usados sob licenga da Baker Tilly Intemational

Limited.
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A. Sumario Executivo

1. Consideragées Iniciais

1.1. Premissas e objetivos

O presente Laudo Econdmico-financeiro tem por objetivo avallar a viabllidade
econdmico-financeira no 4mbito do Plano de Recuperagao Judicial.

Este Laudo foi elaborado tnica e exclusivamente como subldio a elaboracgo do
)‘ Plano de Recuperagao Judicial da CIMEF Metalurgia S.A. (doravante denominada

CIMEF ou Recuperanda ou Empresa) , néio devendo ser utilizado em partes ou
isoladamente.

2. Apresentagio da Empresa

2.1. Histérico

A CIMEF METALURGIA S/A, sociedade empresaria inscrita no CNPJ sob o numer
27.190.966/0001-95, foi fundada em 13/08/1980, exercendo, portanto, ha 4 (quatro)
décadas as atividades de industrializacio e comercializag8o de maquinas e
equipamentos para industria de marmores e granitos e indlstria de base em geral,

servigos de caldeiraria, usinagem e fundigio em geral, podendo realizar operagdes
de importagao e exportacio.

2.2. Estrutura Societaria
Apresentacao da estrutura societaria

"_, A Recuperanda é uma sociedade andnima fechada, representada pela sécia
VALQUIRIA LOPES BEERLI.

Anélise do mercado de atuagao

O Espirito Santo é responsavel por 82% das exportagdes brasileiras de marmore e
granito.

O setor de rochas onamentais depende do cenario interno, mas a malor fonte de
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A retragao do consumo, atrelada & escassez de matéria-prima, desencadeou

Severa redugao das receitas. Em complemento, a inadimpl&ncia e o impacto nos
recebimentos por meio de prorrogagdes solicitadas pelos clientes drenaram a
Capacidade de geracao de caixa da empresa.

Causas do desequilibrio econdmico-financelro

Nao imune 20s acontecimentos e fatos reais do mer
v

W seu crescimento o Sucesso ser interrompido pel

principaimente setorial, econdmica e de liquidez, q

cado brasileiro, a Requerente
perspectiva de melhora no curto prazo.

a crise generalizada,
uedando-se fragilizada e sem
Com efeito, a Requerente se viy forgada a recorrer a linhas de crédito a juros

exorbitantes que foram renovadas com o tempo. O cenario resultante & que ndo ha
instituicdes financeiras dispostas a proporcionar car&ncia e/ou novos

empréstimosiﬁnanciamentos. fragilizando cada vez mais o capital de giro.
O cenario adverso se agravou substancial
Sob 0 nimero 0005440-47.2020 8.0
Desenvolvimento do Estado do Es

Imente com o pedido de faléncia autuado
responde por 94% dos créditos su

8.0011, apresentado pelo BANDES - Banco de
pirito Santo, principal credor, na medida em que

bmetidos a recuperacao judicial,
A seguir serao detalhadas as causa
[ o G

S externas e internas, evidenciando cama actac

Laudo Econdmico-financeiro
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Ataxa de crescimento do PIB acumulada em 12 meses apresentou redugdo desde
margo de 2014 — o passou a apresentar resultados negativos desde janeiro de
2015, Entre as 12 atividades produtivas brasileiras, dez acusaram queda no
acumulado de 12 meses. A maior reduglio ocorreu no comércio (-13,1%), atras
apenas do resultado da inddstria de transformacao (-14,4%).

A alta da Inflag8o fol outro indicador que demonstrou a instabilidade da economia
brasileira, Em 2015, ultrapassou o teto da meta, estipulado em 6,5%, ficando em
10,7%. Para o ano de 2016, mesmo com a retragio da demanda — fator que inibe o
aumento da inflagio ~ o Indice oficial fechou em 6,29%.

Fechou o ano de 2019 em 4,31%, acima do centro da meta para o ano, que era de
4r250/01

A SELIC béasica de juros da economia brasileira, por sua vez, também manteve em
patamares elevados. No fechamento de 2012 estava em 7,25% ao ano e encontra-
se atuaimente em taxas mais reduzidas, porém no periodo de crise e descontrole
financeiro da Recuperanda chegou no patamar de 14,25% ao ano. Essa taxa ainda
traz menos liquidez e afeta a estrutura de capital das empresas, aumenta o custo
do servigo da divida e dificulta novas captagdes de crédito.

Uma vez desenhado esse cenario complexo, o Brasil passou a conviver com a
eslagnacso do consumo de pessoas fisicas e investimento de pessoas juridicas.

O dificil ambiente de negocios do Brasil ndo surpreende que o nimero de pedidos
de recuperacso judicial se mantenha em patamares relevantes nos uitimos anos.
Um levantamento feito pela empresa especializada Serasa Experian mostrou que
em 2019 foram 1.387 requisi¢des, ante 1.408 em 2018 e 1.420 em 2017.

Neste contexto, a empresa fica registrada como mais uma entidade que ndo
resistiu 4 magnitude do choque macroecondmico brasileiro. Porém, deve-se levar
em conta também as razdes internas da crise, que amplificaram o efeito deste
choque e contribulram para criar um ciclo vicioso de baixa liquidez e que seréo
explicadas a seguir.

Ainda em relagao ao cendrio descrito acima, observamos que a Recuperanda
tomou uma série de agdes para reversdo do quadro de crise e objetivando
atravessar esse periodo cumprindo com seus COMpPromissos Com seus
stakeholders.

Origens internas e ciclo vicioso de baixa liquidez




-

‘\

@ pakertilly

[ atiley Eeimilntie sy bdimt s sty
Fhiprin § e 1

() Natureza desafiadora do setor, que opera com margem bastants restrita,
demandando alto nivel de eficiéncia o penalizando rapidaments quaisquer des /s,

(ii) Investimentos realizados e que n#o apresentaram o retorno esperado,
acabaram desestabilizando a estrutura de capital da Recuperanda,

(i) A natureza da operago do negécio exige investimentos em imobilizado, ou
seja, a contratagéo de financiamentos de longo prazo e capital de giro. A rmargerm
restrita, descrita no tépico (i), @ o recente aumento das taxas de juros confratadss
nos financiamentos, impactaram negativamente o caixa,

(iv) Esgotamento dos limites de crédito junto aos bancos levou a Recuperanda a
nao ter caixa para suprir as obrigagdes operacionais e de financiamentos,

Diagnéstico Econémico-Financeira

Motivos macro e microecondmicos colaboraram para a queda do mercado
brasileiro como um todo e, por consequéncia, para a retrag8o da receita da
Recuperanda. Além disso, fatores internos, como a alta alavancagem financeira,
aumento dos débitos com fornecedores e esgotamento das possibilidades de
composicao do caixa, foram primordiais para que a Recuperanda atingisse nos
ultimos periodos, um saldo de caixa inviavel para manter a opera¢ao nos (itimos

meses.
A queda nas receitas evidencia o impacto dos problemas macroecondmicos
enfrentados pelo pais e de seus problemas internos no desempenho da
Recuperanda.

Percebe-se, no entanto, que quando o equilibrio de caixa é retomado, conforme
simulagdes realizadas, com o fornecimento de mao de obra e demais custos e
despesas, a Empresa tem capacidade de alcancar o crescimento de faturamento

“7)

Go
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Medidas Prévias adotadas

COY_NO forma de buscar recuperar a saude financeira, nos meses que antecederam
© ajuizamento da recuperag#o judicial a Recuperanda iniciou um amplo projeto de
reorganizacgéo interna, tendo aperfeicoado praticas de gestio e adotado algumas
medidas destinadas a reequilibrar seu fluxo de caixa.

E importante dizer que, desde que os primeiros sinais de crise comegaram a se
apresentar, a empresa envidou todos os esforgos possiveis para estabilizar seu
Caixa, o que evitou perdas adicionais.

Resumidamente, foram adotadas diversas acdes de reducdo de custo, visando a
balancear a queda de vendas e a consequente perda de caixa. Nesse sentido, nos
meses que antecederam o ajuizamento da Recuperag&o Judicial, a Recuperanda
otimizou o processo produtivo, descontinuando pontos da operag&o pouco
rentaveis.

Paralelamente, diante da perspectiva de alguns anos de desaceleragédo da
atividade econdmica no Pais, a Recuperanda veio trabalhando na sua
reestruturacdo operacional e financeira, com o intuito de melhorar a rentabilidade e
adequar o perfil da divida da empresa a sua capacidade de geragéo de caixa.

Entre as iniciativas tomadas, destacam-se (i) a contratagéo de consultorias
especializadas para reduzir custos, aumentar a eficiéncia operacional e minimizar a
alocagao de capital de giro, (ii) a redugéo significativa do quadro de funcionarios,
(iii) a negociagdo com fornecedores para obtengdo de maiores prazos de
pagamento, (iv) a negociagédo da divida com os principais bancos credores, com o
objetivo de alongamento do prazo e redugao das garantias exigidas, (v) o

Pagina 7 de 10
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cap'ta.' Seja readequada, levando em conta a atual realidade da empresa e o
cendrio macroecondmico do Brasil e do exterior.

As condigdes de pagamento propostas no Plano de Recuperagéo Judicial estdo
embasadas em um modelo econdmico que considerou as projegbes de mercado e
financeiras da Recuperanda para os proximos anos. Vale ressaltar que estas
projecdes ja consideram as redugbes e ajustes citados no referido plano, assim
Como seus impactos nas margens operacionais.

Para a estimativa da receita da Recuperanda foram analisadas as projeg&es do
mercado de rochas na regido em que atua. As projegbes foram extraldas com base
em contratos em fase de negociagéo a nas agdes de ampliagdo do mercado, dentre
outras que, no entendimento da Recuperanda e da consultoria Bakertilly, sdo
independentes e seguras.

O mercado da Recuperanda reflete o resultado do atacadista de rochas, conforme
descrito neste plano e, portanto, fortemente influenciado também pelos efeitos da
pandemia da COVID-19, que resultou na retragéo dos negécios em todos os
setores.

Tais fatores demonstram que superadas as dificuldades internas, principalmente as
relacionadas a capacidade de financiamento da operagao, a Recuperanda deve
encontrar cenarios bem mais favoraveis nos préximos anos, que, unidos a evolugdo
da gestio experimentada pela empresa nos préximos anos, deixa crivel a
capacidade de superagéo da crise atual.

Projecoes das Demonstragdes Financeiras

Demonstrativo de Resultado Projetado

CMMEF METALURGIA S/A - CNPJ: 27.190.966/0001-95



Fluxo de Caixa Projetado

CIMEF METALURGIA S/A - CNPJ: 27.190.966/0001-95
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Mﬂ o c.;:,::. (Base Indireta) 2021 2022 2023 2024 20252028 _ 2027 _ 2028 uzno'gmuz?&)m
938 1.114 1.1 1.252 1.293 1.335 1.357 1.379 1.379 1.379

E:::‘W“’ 16 16 16 18 16 18 18 18 16 16
Toletids _ 854 1130 1227 1268 1309 1351 1373 1306 1386 1396
capital de giro operacional (545  (508) (637)  (656)  (669)  (682)  (691)  (697)  (700)  (700)

Floo de Caixa Operacional o 52 50 612 e &0 6w 697 695 665
IRPJ / CSLL pago 47 (298) (354 (384)  (37) (411)  (424)  (431)  (438)  (439)
Gerago de caixa apds IRPJ / CSLL w2 25 28 2 M3 20 268 267 267 257
(Pagamento Plana de Recuperago Judicial) 0 0 o (79) (79 (79 (79 (179  (179)  (179)
(Pagamento de parcelamento de ributos) 0 0 (143) (143 (43) (143 (143) (143) (143)
—Acrésc. (decr.) em disponibiidades 162 235 2% 79 63 84, 56, 65, 85,
g"_'m::ff’ad“, Inicio do perfodo g0 252 487 723 68 549 486 42 366 301
__Disponibiliidades, final do periodo 252 487 723 628 549 486 422 366 301 237

4. Consideragdes finais

41. Conclusdo sobre a viabilidade Econdmico-financeira

Apés toda analise apresentada pelo presente Laudo Econdmico-financeiro,
considerando todas as premissas apresentadas, é possivel afirmar que, sob a ética

econdmico-financeira, a Recuperanda é viavel.

-

R
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Aviso Legal

Bakar Tilly Brasil
Av. N*. S*. dos Navegantes, n° 451, Ed. Petro Tower,
Enseada do Sud, Vitoria, ES
Brasil, 29.050-335

19° andar, sala 1901,

T: +55 (27) 3314 5610
M: +55 (27) 99605 5858

www.bakertillybr.com.br

Baker Tilly Brasil atuando como Baker Tilly & firma membro \ndependente da Baker T

Baker Tilly Intemational Limited & uma empresa inglesa. Baker Tilly international néo pre!
profissionais diretamente aos clentes. Cada firma membro & uma entidade legal separada
Independente e cada uma sé descreve como tal. A Baker Tilly Brasil no & agente da Baker Tilly
Intemnational e néio tem autoridade para vincular a Bakar Tilly \ntemational ou agir seu nome. Ninguém
da Baker Tilly Intemational, Baker Tilly Brasil, nem qualquer outra firma-membro da Baker Tiy
International, tem qualquer responsabilidade pelos alos ou omissdes uns dos outros. O nome Baker Tilly

o seu logotipo associado séo usados sob licenga da Baker Tilly \ntemational Limited.
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Laudo de Avaliagao de Bens e Ativos

Data base: 31/10/2020

Solicitante: CIMEF METALURGIA S/A, doravante denominada CIMEF,
Recuperanda ou Empresa.

Objeto: Bens e ativos realizaveis e de referéncia detidos pela Recuperanda.

do de avaliagéo de bens & ativos da Recuperanda,

Objetivo: Elaboragéo de lau
Il do art. 53 da Lei n° 11.101/05.

para atendimento ao disposto no inciso
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Laudo de Avaliagdo de Bens e Alivos

Na elaboragao deste trabalho, foram utilizados dados e informagdes fornecidos por
terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com o cliente e com
Profissionais responsaveis pela escrituragio contébil. As estimativas utilizadas
neste processo est#o baseadas em documentos e informagdes, os quais incluem,
entre outros, os seguintes:

* Demonstragdes Contabeis em 31/10/2020;

* Extratos bancarios:

* Documentagéo compribatéria de propriedade de bens;
® Pedido de processamento da recuperagao judicial; e

* Informagdes de dominio publico sobre a empresa.

Estimativas

A Recuperanda que, a data da elaboragao dos estudos, se encontra em estagio
operacional, tornando assim sua projegéo financeira mensurével, foi avaliada pelo
seu valor patrimonial contabil na data base.

Para fins deste relatério, adotou-se a premissa que seus bens e ativos seriam as
menores unidades de comercializagao com valor percebido pelo mercado.

Valor final avaliado dos bens e ativos

O quadro a seguir apresenta, de forma consolidada, o valor total dos bens e ativos
da Recuperanda, avaliados em 31/10/2020:

Pagina 5 de 13
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Principios e Ressalvas

E?te relatério, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado obedece
Criteriosamente aos Principios fundamentais descritos a seguir:

Os consultores n3o t&m interesse, direto ou indireto, na empresa envolvida
OU na operagao, bem como nao ha qualquer outra circunstancia relevante
que possa caracterizar conflito de interesses;

Os honorarios profissionais da BAKERTILLY né&o estao, de forma alguma,
Sujeitos as conclusdes deste Relatério;

No melhor conhecimento e técnica dos consultores, as andlises, opinides e
conclusdes expressas no presente Relatério sdo baseadas em dados,
diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos:

Assumem-se como corretas as informacgdes recebidas de terceiros;

Para efeito de projecdo, partimos do pressuposto da inexisténcia de Onus
Ou gravames de qualquer natureza, Judicial ou extrajudicial, atingindo a
empresa em questdo, que nao os listados no presente Relatério;

Este relatério apresenta todas as condigdes limitativas impostas pelas
metodologias adotadas, quando houver, que possam afetar as andlises,
opinides e conclusdes nele contidas;

Este relatério foi elaborado pela BAKERTILLY e somente equipe técnica

NrANAa Aocanumheme: mm —m 20 - - _ _ .
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Abordagens de Avaliagio

Trés tipos de abordagens podem ser adotados para a determinagsio de valor de um
ativo, seja ele tangivel ou intangivel. S&o elas:

Abordagem de Mercado - o valor justo do ativo é estimado através da comparagao
oM ativos semelhantes ou comparaveis, que tenham sido vendidos ou listados
Para venda no Mercado primario ou secundario. No caso de ativos intangliveis, os
Precos de venda ou de mercado s#o raramente disponliveis, devido & normalmente
serem transferidos apenas como parte de um negécio, e nd0 em uma transagdo
Isolada, o que resulta em esta abordagem ser raramente utilizada na avaliagdo de
intanglveis.

Abordagem de Custo - mede o investimento necessario para reproduzir um ativo
semelhante, que apresente uma capacidade idéntica de geragdo de beneficios.
Esta abordagem parte do principio da substituicdo, onde um investidor prudente
Nao pagaria mais por um ativo do que o custo para substituir o mesmo por um
Substituto pronto/feito comparavel.

Abordagem da Renda - define o valor do ativo como sendo o valor atual dos
beneficios futuros que resultam do seu direito de propriedade. O valor justo dos
fluxos de caixa futuros que o ativo ira gerar durante a sua vida Util é projetado com

base em atuais expectativas e suposigdes sobre condigdes futuras. Vale ressaltar,

Pagina 9 de 17
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Principais bens e ativos da Recuperanda

Para a avaliagéo dos principais bens e ativos da Recuperanda existentes na data-
base da avaliagsio, em um concsito de liquidag&o forgada, considerando a
Peculiaridade das operagdes, torna-se inexequivel, no curto prazo, a segregagéo e
avaliagéo a prego de mercado de liquidag&o dos mesmos. Dessa forma, foram
°0n'.siderados como valores de refer8ncia os saldos registrados no Gltimo balango
patrimonial, efetuados os ajustes em determinados ativos, aplicaveis neste
momento, sendo certo que esses valores de referéncia ndo podem ser
considerados como totalmente liquidos.

Num cendério, por exemplo, hipotético de liquidagao ou de faléncia, determinados
ativos relevantes poderso ndo se reverter integralmente para a massa falida, a fim
de fazer frente aos créditos concursais. Desta forma, o valor refletido como “Bens e
Ativos” da Recuperanda néo corresponde integralmente & possibilidade de
converséo de caixa e destinagio aos credores.

A tabela abaixo evidencia os valores dos ativos da Recuperanda:

em R$
Valor Valor
Descricéo Contabil Ajusie Austado

NUMERARIOS DE CAIXA 13.182,70 0,00 13.182,70
BANCOS C/MOVIMENTO 400,00 0,00 400,00
APLICAGOES DE CURTO PRAZO 76.492,82 0,00 76.492,82
DISPONIBILIDADES 90.075,52 0,00 90.075,52
CLIENTES NACIONAIS 4.685.263,47 0,00 4.685.263,47
CHEQUES ADMINISTRATIVOS A DEPOSITAR 2.887.939,11 0,00 2.887.939,11
ADIANTAMENTOS 60.345,32 0,00 60.345,32
ADIANTAMENTO A FORNCEDORES 515.768,52 000 515.768,52
IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR 1.068.010,18 0,00 1.068.010,18
CREDITOS 9.217.326,60 0,00 9.217.326,60
ESTOQUES DE MERCADORIAS 1.738.117,84 0,00 1.738.117,84
ESTOQUES 1.738.117,84 0,00 1.738.117,84
Total - CIRCULANTE 11.045.519,96 0,00 11.045.519,96
CREDITOS DIVERSOS 284.204,74 000  284.204,74
APLICAGOES FINANCEIRAS 3.219,20 0,00 3.219,20
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 287.513,94 0,00 287.513,94
IMOBILIZADO 4,057.953,14 0,00 4.057.953,14
(- ) DEPRECIAGAO ACUMULADA (2.680.756,73) 0,00 (2.680.756,73)
INTANGIVEL 32.983,30 0,00 32.983,30
( - ) AMORTIZAGOES ACUMULADAS (32.983,30) 0,00 (32.983,30)
INVESTIMENTOS/IMOBILIZADO/INTANGIVEL 1.377.196,41 0,00 1.377.196,41

Total - NAO CIRCULANTE 1.664.710,35 0,00 1.664.710,35
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Consideragdes finais

Conclusdo sobre o valor dos bens e ativos

Com base nos dados e informagbes levantadas e nas andlises efetuadas, conclui-
se qug o valor de refer8ncia dos bens e ativos detidos pela Recuperanda, para
atendimento ao inciso Ill, do artigo 53, da Lei n° 11.101/2005, se da conforme a

tabela abaixo:
em R$
) Valor Valor Contébil
Descrigao Contébil Ajuste Ajustado
ATIVO CIRCULANTE 11.045.519,96 0,00 11.045.519,96
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.664.710,35 0,00 1.664.710,35
TOTAL 12.710.230,31 0,00 12.710.230,31

«  Valor contabil ajustado: igual ao valor historico contabil.

De acordo com premissa descrita no sumario executivo, a melhor estimativa de
avaliagao dos bens e ativos da Recuperanda é pela liquidez de 100% (cem por
cento) dos Bens e Ativos detidos pela Recuperanda, representando, ao final, o
valor de R$ 12.710.230,31 (doze milhdes, setecentos e dez mil, duzentos e trinta
reais e trinta @ um centavos). Essa validaggo é resultado do trabalhos de baixa de
saldos inexistentes e de uma estimativa da perda de valor que 0s ativos poderiam
apresentar quando realizados em um cendrio de liquidagao forgada, principalmente
sobre os valores estoques, maquinas, equipamentos e veiculos.

Dado que o trabalho foi realizado pela empresa Recuperanda, em conjunto com 0s
profissionais responsaveis pela escrituragao contabil, desde o final de 2019,
quando do inicio da preparagao da documentagao necessaria a instruir 0 pedido do
processamento da recuperagao judicial, ndo houve ajustes a serem feitos nos
saldos evidenciados em 31/10/2020.

Considerando o escopo restrito deste laudo e objetivando néo influenciar a
precificagcdo desses ativos nas negociagdes que possam advir, estamos
apresentando, quando aplicavel, o valor dos ativos de forma consolidada, em face
da materialidade do item Imobilizado, bem como da essencialidade destes bens a
continuidade operacional da Recuperanda e, consequentemente, a viabilidade do

Plano de Recuperagao Judicial.

Cumpre reiterar que, num cenario hipotético de liquidagao ou de faléncia,
determinados ativos relevantes da Recuperanda poderéo nao se reverter
integralmente para a massa falida a fim de fazer frente aos créditos concursais.
Desta forma, o valor refletido como “Bens e Ativos™ da Recuperanda néo
corresponde integralmente a possibilidade de conversao de caixa e destinagéo aos

credores.
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Aviso Legal
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