>
=

y.
N

N
IS
g FIDUCIA

ADMINISTRACAO JUDICIAL, PERICIAS
E CONSULTORIA

EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 12 VARA
CIVEL DA COMARCA DE CACHOEIRO DE ITAPEMIRIM — ESTADO DO
ESPIRITO SANTO.

Processo N°: 0022131-39.2020.8.08.0011.
RECUPERA(;AO JUDICIAL DE PROVALE HOLDING S/A E PROVALE
DISTRIBUIDORA DE CARBONATOS LTDA.

TJG CONSULTORIA EM GESTAO LTDA ME,
ADMINISTRADORA JUDICIAL ja qualificada no processo em epigrafe, neste
ato representada por JULYANA COVRE, vem através deste APRESENTAR
PARECER SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL.

Nesses termos,

Pede deferimento.

Vitéria, 13/05/2021.

JULYANA COVRE
ADMINSITRADORA JUDICIAL

CORECON-ES n° 1.786

HEITOR CAETANO HEDEKE
OAB/PR n° 45.834
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PARECER SOBRE O PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

1. CONSIDERACOES INICIAIS

A mais importante peca do processo de recuperacao judicial €, sem
sombra de duvidas, o plano de recuperacéao judicial (ou a “reorganizacao da
empresa”). Se o plano de recuperacéo é consistente, ha chances de a empresa
se reestruturar e superar a crise em que mergulhara (Costa, 2010%).

Neste aspecto, a alteracao trazida ao sistema de recuperacao judicial e
faléncias, pela Lei n® 14.112 de 2020, através da nova redacao do art. 22, I,

h, prevé:

h) apresentar, para juntada aos autos, e publicar no endereco
eletrénico especifico relatdrio mensal das atividades do devedor
e relatdrio sobre o plano de recuperacao judicial, no prazo de até
15 (quinze) dias contado da apresentacao do plano, fiscalizando
a veracidade e a conformidade das informacdes prestadas pelo
devedor, além de informar eventual ocorréncia das condutas
previstas no art. 64 desta Lei; (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020)

Cabe destacar que, como em todo negdcio juridico, existe espaco para
0 exercicio da autonomia da vontade das partes. Por parte da
Recuperanda/Devedora, a manifestacdo € iniciada antes da assembleia geral
de credores, com a elaboracdo e apresentacédo do plano de recuperacao
judicial. O rol de credores, por sua vez, tera oportunidade de expressar sua
vontade acerca do plano na assembleia geral.

Neste aspecto, a assembleia geral de credores tera por atribuicbes
deliberar sobre, na recuperacéo judicial (art. 35, | da Lei 11.101/2005):
aprovacao, rejeicao ou modificagdo do plano de recuperacao judicial
apresentado pelo devedor; a constituicdo do Comité de Credores, a escolha
de seus membros e sua substituicdo; o pedido de desisténcia do devedor, nos
termos do 8 4° do art. 52 desta Lei; 0 nome do gestor judicial, quando do

afastamento do devedor; qualquer outra matéria que possa afetar 0s

1 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial, volume 3: direito de empresa. Sédo Paulo:
Saraiva, 2010.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_Ato2019-2022/2020/Lei/L14112.htm#art1
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interesses dos credores; alienagcédo de bens ou direitos do ativo ndo circulante
do devedor, ndo prevista no plano de recuperacéao judicial.

A Recuperanda juntou o Plano de Recuperacao Judicial proposto nas
fls. 948/1163. Acompanhando o plano foram apresentados o laudo econémico-
financeiro e anexos.

Assim, em cumprimento ao disposto na lei recuperacional, passa-se a

apresentar relatorio sobre o plano de recuperacéo judicial.

1.1. Cumprimento dos requisitos do artigo 53 da LRF:

O artigo 53 da LRF preconiza o seguinte:

“Art. 53. O plano de recuperagao sera apresentado pelo
devedor em juizo no prazo improrrogavel de 60 (sessenta)
dias da publicagdo da decisdo que deferir o
processamento da recuperacdo judicial, sob pena de
convolacdo em faléncia, e devera conter:

| — discriminagdo pormenorizada dos meios de
recuperacao a ser empregados, conforme o art. 50 desta
Lei, e seu resumo;

Il — demonstracao de sua viabilidade econbémica; e

lIl — laudo econbémico financeiro e de avaliagdo dos bens e
ativos do devedor, subscrito por profissional legalmente
habilitado ou empresa especializada.

Paragrafo Unico. O juiz ordenara a publicacdo de edital
contendo aviso aos credores sobre o recebimento do plano
de recuperacéo e fixando o prazo para a manifestacéo de

eventuais objecdes, observado o art. 55 desta Lei.”

Inicialmente, sobre o prazo para a apresentacéo do plano, verifica-se o
cumprimento integral, uma vez que o plano foi juntado no dia 19/02/2021 e o
deferimento do processamento da recuperagao judicial ocorreu no dia
17/12/2021.
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Conforme exp&e Costa (2015),% o art. 50 da Lei em questéo traz um rol
exemplificativo de como se constituem meios a serem adotados como
medidas de implementac¢éo do plano de recuperacéo judicial da recuperanda.
Nota-se que o legislador optou por incluir a expresséo “dentre outros” ao final
da redacédo, o que da ao devedor uma liberdade de elaborac&o do plano de
recuperacao judicial que coincide com a realidade econdmica da recuperanda
e suas peculiaridades.

Conforme é possivel extrair do PRJ, o capitulo VI foi dedicado a
“‘Medidas Gerais de Recuperacao”, trazendo medidas como concessédo de
prazos e condicfes especiais para pagamento das obrigacdes, eventual
modificacdo da estrutura societaria das Recuperandas e captacao de novos
recursos.

Portanto, sobre o cumprimento do inciso | do referido artigo, tais meios
estdo presentes em diversas passagens do plano, seja por meio de sintese

ou de forma mais detalhada. Portanto, fica clara, no plano, a adocdo de

meios listados no art. 50.

A demonstracéo da viabilidade econdmica do plano (art. 53, inciso II)
foi explorada no plano de recuperacdo e também nos anexos. Buscou-se
projetar as receitas para o periodo de 2021-2035, considerando a capacidade
operacional da empresa.

Esclarece-se que as projecdes foram baseadas nos dados
operacionais observados nos ultimos anos. Também foi considerado o cenario
macroecondmico observado nos ultimos anos no Brasil. De acordo com as
projecOes, espera-se receita bruta em torno de 48 milhdes de reais ao final de
2035. Ressalta-se que, a partir de 2023, reproduziram-se os mesmos dados
até o final do periodo projetado.

De igual maneira, foram adotadas premissas realistas para os custos,
despesas, tributos, depreciacdo e investimentos. Destaca-se também a
projecéo de EBITDA sobre a receita liquida em torno de 10% para o ano de
2023.

Por fim, verifica-se que as bases para as entradas no fluxo de caixa

2 COSTA, Daniel Carnio. Comentarios completos a lei de recuperacdo de empresas e
faléncias: volume IlI. Curitiba: Jurué, 2015.
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projetado sdo os saldos operacionais derivados do demonstrativo de resultado
projetado.

Da andlise conjunta das simulacdes com as receitas e o estagio atual
da empresa (via relatérios mensais de atividades), verifica-se que as
projecOes sédo realistas e, com as devidas observacdes realizadas nos itens
seguintes deste trabalho, executaveis.

Tratando-se de estimativas, necessario ressaltar que para a realizacao
de tal cenério é fundamental a melhora nos ambientes politico e econémico
do pais, vez que a atividade da Recuperanda € bastante dependente das
métricas de consumo.

Ainda, destacam-se as competéncias da Assembleia Geral de
Credores para aprovar, modificar ou rejeitar o plano apresentado.

Nesse sentido, as palavras de Coelho (2010): um bom plano de
recuperacao nao &, por si sO, garantia absoluta do reerguimento da empresa
em crise. Fatores macroecondmicos globais ou nacionais, acirramento de
concorréncia no segmento de mercado em causa ou mesmo impericia na sua
execucao podem comprometer a reorganizacao pretendida.

Por fim, o laudo econémico-financeiro foi juntado as fls. 1111/1163,
abarcando importantes andlises sobre o histérico da empresa, cenarios e
projecdes realizadas, caracteristicas gerais do plano, entre outros. Verifica-se
gue o laudo econdmico financeiro foi realizado por profissional legalmente
habilitado.

Da mesma forma, foi apresentado o laudo de avaliacdo de bens e
ativos do devedor as fls. 971/1109, sendo que também possui identificacao
profissional do responsavel.

Desta forma, verifica-se o cumprimento integral do art. 53 da LRF.

1.2.Daliquidez das parcelas a serem pagas

Verifica-se, da analise conjunta do estagio atual da empresa, que as
projecdes de pagamento e fluxos de caixa projetados s&o plausiveis e,
portanto, as parcelas a serem pagas apresentam bom grau de liquidez.

N&do se podem tolerar planos de pagamentos subordinados ao
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atingimento de determinados faturamentos ou com datas incertas, o que
tornariam os pagamentos totalmente imprevisiveis.

No caso em questao, verifica-se que a Recuperanda utilizou do fluxo
de caixa projetado para estimar valores. Porém, declarou expressamente 0s
valores destinados ao pagamento, ainda que baseados em projecdes de
receita.

E o que se extrai das previsbes de pagamentos dos créditos
trabalhistas (item 3.1 do Plano), dos créditos quirografarios (item 5.1) e dos
créditos de ME e EPP.

1.3.Do prazo de caréncia e prazo para pagamento

Da analise da proposta de pagamento, extrai-se 0 seguinte sobre o

prazo de caréncia (grifo préprio):

ANEXO 1.4- FLUXO DE PAGAMENTOQ DOS CREDITOS SUJEITOS AO
PLANO

VENCIMENTO DA DIVIDA: 12 anos, apds o periodo de caréncia.

AMORTIZAGAO: O valor do principal serd pago conforme fluxo descrito a seguir:

Ano 01 6,36 %
ANo 02 6,36 %
ANO 03 6,36 %
Ano 04 6,36 %
ANo 05 6,36 %
ANo 06 6,36 %
AnNo 07 6,36 %
Ano 08 6,36 %
AnNo 09 6,36 %
Ano 10 6,36 %
Ano 11 6,36 %
Ano 12 30,00 %

CARENCIA DE PRINCIPAL E JUROS: 3 anos contados a partir da Data de Homologagio.
JUurOS/ATUALIZACAO MONETARIA: 1,0% a.a. + TR

DEsAGIO: 90% sobre o Saldo Devedor.
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1.1.22. *Periodo de Caréncia™ Periodo de caréncia de trés anos contados a partir da data
da Homologaciio Judicial, em que as RECUPERANDAS ficarfio desobrigadas de pagar os

Créditos Sujeitos ao Plano;

Inicialmente, quanto aos créditos trabalhistas, sugere-se a inclusdo do

contido no art. 54, 81°da Lei 11.101 de 2005, para que os créditos de natureza

estritamente salarial vencidos nos 3 (trés) meses anteriores ao pedido de

recuperacdo judicial, até o limite de 5 (cinco) salarios-minimos por

trabalhador, sejam pagos em até 30 dias.

J4 quanto ao prazo de pagamento, tem-se 0 seguinte para 0s

trabalhistas:

CAPITULO III - REESTRUTURACAO DOS CREDITOS TRABALHISTAS

3.1 Créditos Trabalhistas. As disposigdes deste Capitulo sfo apliciveis apenas aos
Créditos Trabalhistas.

311 Pagamento dos Créditos Trabalhistas Incontroversos até o Montante de 150

(Cento e Cinquenta) Salirios Minimos. Os Créditos Trabalhistas Incontroversos com
valor correspondente a até 150 (cento e cinquenta) saldrios minimos devem ser pagos em
doze parcelas mensais e consecutivas, a contar da Homologagfio Judicial do Plano.

312 Pagamento do Saldo Excedente dos Créditos Trabalhistas Incontroversos até
o Montante de 150 (Cento e Cinquenta) Saldrios Minimos. O eventual saldo que

ultrapassar o limite de 150 (cento e cinquente) salirios minimos (art. 83, VI, “c” daLRE),
sempre observando o valor de cada crédito individualmente, serd pago em 12 anos
contados a partir do Periodo de Caréncia, com incidéncia de desdgio de 90% sobre tal
saldo, corrigido monetariamente pelo indice TR e acrescido de encargos moratérios de
1% a.a., conforme o Fluxo de Pagamento dos Créditos Sujeitos ao Plano, que se encontra
no Anexo 1.4 deste Plano.

313 Pagamento dos Créditos Trabalhistas Controvertidos. Os Créditos
Trabalhistas Controvertidos devem ser pagos na forma estabelecida nesta Clausula 3%
Em qualquer caso, os prazos para pagamento dos Créditos Trabalhistas Controvertidos
terdo inicio somente quando do trinsito em julgado da decisio que habilitar o respectivo
Crédito Trabalhista. As RECUPERANDAS envidariio seus melhores esforgos para buscar,
no menor prazo possivel, a obtengfio de acordos razodveis com os Credores Trabalhistas
no imbito de reclamacdes trabalhistas. Em nenhuma hipdtese os Créditos Trabalhistas
Controvertidos receberfio tratamento mais benéfico do que os Créditos Trabalhistas
Incontroversos.

314 Acordos na Justica do Trabalho. A despeito da forma de pagamento dos
Créditos Trabalhistas prevista na presente Cliusula, as RECUPERANDAS possuem a
prerrogativa de, a qualquer momento, equacionarem o seu passivo trabalhista através da
adesfio aos programas de parcelamento oficialmente previstos nos respectivos Tribunais
Regionais do Trabalho ou no Tribunal Superior do Trabalho, bem como a realizagfio de
acordo individual no dmbito trabalhista desde que tal adesfo beneficie a todos os
Credores Trabalhistas cujos créditos estejam atrelados aos respectivos Tribunais onde
seja feita tal adesdo.

Inicialmente, nota-se que o prazo de pagamento de 12 anos excede 0s
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limites previstos no art. 54, sobretudo no que diz respeito a valores
incontroversos que eventualmente excederem 150 salarios minimos. Ainda
gue exceda, as Recuperandas parecem buscar uma forma de pagamento dos
credores trabalhistas dentro da classificagdo da faléncia, a qual considera o
excedente de 150 salarios minimos como crédito quirografario (art 83, VI, “c”
da Lei 11.101/2005).

A jurisprudéncia do C. STJ ja tratou do assunto da seguinte forma:

RECURSOS ESPECIAIS. RECUPERAGCAO  JUDICIAL.
DISCUSSAO QUANTO A LEGALIDADE DE CLAUSULA
CONSTANTE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
APROVADO QUE ESTABELECE LIMITE DE VALOR PARA O
TRATAMENTO PREFERENCIAL DO CREDITO TRABALHISTA,
INSERIDO NESTE O RESULTANTE DE HONORARIOS
ADVOCATICIOS, DESDE QUE DE TITULARIDADE DE
ADVOGADO PESSOA FISICA. 1. CONTROLE JUDICIAL DE
LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
APROVADO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES.
POSSIBILIDADE, EM TESE. 2. CREDITO DECORRENTE DE
HONORARIOS ADVOCATICIOS. NATUREZA ALIMENTAR, A
ENSEJAR TRATAMENTO PREFERENCIAL EQUIPARADO AO
CREDITO TRABALHISTA. TESE FIRMADA EM REPETITIVO.
COMPREENSAO QUE NAO SE ALTERA EM VIRTUDE DE A
DISCUSSAO SE DAR NO BOJO DE RECUPERACAO JUDICIAL;
DE O TITULAR SER SOCIEDADE DE ADVOGADOS; OU DE SE
TRATAR DE EXPRESSIVO VALOR. 3. ESTABELECIMENTO DE
PATAMARES _MAXIMOS PARA QUE _OS CREDITOS
TRABALHISTAS _E _ EQUIPARADOS _ TENHAM UM
TRATAMENTO PREFERENCIAL, CONVERTENDO-SE, O QUE
SOBEJAR DESSE_LIMITE _QUANTITATIVO, EM _CREDITO
QUIROGRAFARIO. LICITUDE DO PROCEDER. 4. RECURSOS
ESPECIAIS IMPROVIDOS.

(..

3. Sem descurar dos privilégios legais dai advindos, em se

tratando de concurso de credores, de todo desejavel, sendo

necessaria, a equalizacdo dos direitos e interesses de todos os
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envolvidos. Para esse proposito, ressai absolutamente

possivel o estabelecimento de patamares maximos para gue

0s créditos trabalhistas (ou a eles eguiparados) tenham um

tratamento preferencial, definido pelalei, no caso dafaléncia

(art. 83, |, da LRF), ou, consensualmente, no caso da

recuperacao judicial, convertendo-se, o que sobejar desse

limite guantitativo, em crédito_quirografério. 3.1 A protecao

legal, como se constata, destina-se a garantir o pagamento prévio
dos credores trabalhistas e equiparados e nisso reside o privilégio
legal de uma quantia suficiente e razoavel que lhe garanta a
subsisténcia, um minimo para o seu sustento. Em relagéo aquilo
gue excede essa importancia, ainda que se revista da natureza
alimentar, seu titular ndo faz jus ao tratamento privilegiado de
receber com precedéncia aos demais credores. 3.2 A preferéncia
legal conferida a classe dos empregados e equiparados justifica-
se pela necessidade de se privilegiar agueles credores que se
encontram em situacdo de maior debilidade econbmica e
possuem como fonte de sobrevivéncia, basicamente, a sua for¢a
de trabalho, devendo-se, por isso, abarcar o maior nimero de
pessoas que se encontrem em tal situagdo. 3.3 No processo
recuperacional, por ocasido da deliberacdo do plano de
recuperacdo apresentado, credores, representados por sua
respectiva classe, e devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem avaliando
em que extensao de esforcos e rendncias estariam dispostos a
suportar, no intento de reduzir 0s prejuizos que se avizinham (sob
a perspectiva dos credores), bem como de permitir a
reestruturacdo da empresa em crise (sob o enfoque da devedora).
Cabe, portanto, as recuperandas e aos credores da respectiva
classe, segundo os critérios e quérum definidos em lei,
deliberarem sobre o estabelecimento de um patamar maximo para
o tratamento preferencial dos créditos trabalhistas, ndo havendo
a incidéncia automatica do limite previsto no art. 83, |, da LRF, tal
como pretendido, subsidiariamente, pelas recuperandas. 3.4 Na
presente hipotese, em relagdo aos débitos trabalhistas, no que se

inserem os honorarios advocaticios, as recuperandas estipularam
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o limite de R$ 2.000.000,00, (dois milhGes de reais), a fim de
assegurar a natureza alimentar, sendo que qualquer valor que
excedesse esse limite seria tratado como crédito quirografario, o
gue foi devidamente aprovado pela correlata classe de credores.
3.5 Justamente para evitar que 0s poucos credores trabalhistas,
titulares de expressivos créditos, imponham seus interesses em
detrimento dos demais, a lei de regéncia, atenta as
particularidades dessa classe, determina que "a proposta devera
ser aprovada pela maioria simples dos credores presentes,
independentemente do valor de seu crédito" (§ 2° do art. 45 da
LRF).

3.6 Se assim €, a sociedade de advogados recorrente, que
pretende ser reconhecida, por equiparacdo, como credora
trabalhista, ha, naturalmente, de se submeter as decisGes da
respectiva classe.

Afigurar-se-ia de todo descabido, alids, concebé-la como credora
trabalhista equiparada, com os privilégios legais dai advindos, e
afastar-lhe o limite quantitativo imposto aos demais trabalhadores,
integrantes dessa classe de credores.

4. Recursos especiais improvidos.

(REsp 1649774/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
TERCEIRA TURMA, julgado em 12/02/2019, DJe 15/02/2019) —

Destaques nossos.

Em assim sendo, ndo obstante haja previsdo de pagamentos de
creditos trabalhistas para além do limite temporal imposto pela legislacéo,
verifica-se que sdo saldos que ultrapassam o limite de 150 salarios minimos,
havendo previsdo expressa que para o caso de decretacdo de faléncia, tais
creditos serdo classificados como quirografarios. Portanto, tendo o c. STJ ja
declarado a legalidade da questdo, bem como a possibilidade dos credores
trabalhistas questionarem a clausula pelos meios legais, ndo ha que se
apontar irregularidade para a previsao de pagamentos na Classe Trabalhista.

Ja aos credores da classe lll, as opcdes de pagamentos sdo as

seguintes:
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5.1 Pagamento dos Créditos Quiregrafirios. Os Credores Quirografirios seriio pagos

da seguinte forma:

(i) Opgio A de pagamento — As RECUPERANDAS pagario a todos os Credores
Quirografirios que optarem por esta Opgio A o valor fixo de RS 10.000,00
{dez mil reais) em dinheiro, com corre¢iio monetiria indexada pela TR e
incidéncia de juros de 1% a.a., em até 5 (cinco) parcelas mensais, iguais e
consecutivas, contadas da data de Homologagio do Plano. Ao optar por
receber nas condigfes desta Clausula, considerar-se-i quitado todo e qualquer
saldo remanescente dos Credores Quirografirios sujeitos ao Plano; e

(ii) Opcdo B de pagamento — As RECUPERANDAS pagario aos Credores
Quirografirios que nio optarem pela Opgiio A acima, o crédito devido, com
a aplicagiio desdgio de 90%, com correciio monetdria indexada pela TR e com
a incidéncia de juros de 1% a.a., em dinheiro, no prazo de 12 anos contados
a partir da data final do Perfodo de Caréncia, de acordo com o Fluxo de
Pagamento dos Créditos Sujeitos ao Plano, que se encontra no Anexo 1.4
deste Plano.

E para a classe IV, tem-se:

6.1 Créditos de ME e EPP. As disposigdes deste Capitulo sfio apliciveis apenas aos
Créditos de ME e EPP, independentemente de seu valor, conforme definido neste Plano.

(iii) Opgdo A de pagamento — As RECUPERANDAS pagarfio a todos os Credores
ME e EPP que optarem por esta Opciio A o valor fixo de RS 10.000,00 (dez
mil reais) em dinheiro, sem nenhum desigio, com corregio monetiria
indexada pela TR e incidéncia de juros de 1% a.a., em até 5 (cinco) parcelas
mensais, iguais e consecutivas, contadas da data de Homologagiio do Plano.
Ao optar por receber nas condigdes desta Cldusula, considerar-se-d quitado
todo e qualquer saldo remanescente dos Credores ME e EPP sujeitos ao Plano;
e

(iv)  Opg¢do B de pagamento — As RECUPERANDAS pagarfio aos Credores ME e
EPP que nfio optarem pela Opgiio A acima, o crédito devido, com a aplicagiio
desdgio de 90%, com corregio monetiria indexada pela TR e com a incidéncia
de juros de 1% a.a., em dinheiro, no prazo de 12 anos contados a partir da
data final do Periodo de Caréncia, de acordo com o Fluxo de Pagamento dos
Créditos Sujeitos ao Plano, que se encontra no Anexo 1.4 deste Plano.

Referente aos formatos de pagamento, ndo se vislumbrou qualquer
irregularidade, destacando-se a soberania da assembleia geral de credores.

Quanto ao prazo de caréncia de 3 anos, entendendo a necessidade de
“félego da empresa” para a efetiva recuperagao, conclui-se que se trata de um
prazo razoavel e dentro da média observada em casos semelhantes.

Porém, deve-se observar que o prazo de caréncia apontado néo frustre
0 objetivo de acompanhamento imposto pela lei para fiscalizacdo das
obrigacdes do devedor.

Neste caso, para que haja a efetiva superviséo judicial, necessario

que seja prorrogado o prazo do art. 61 da Lei 11.101, devendo este ser

iniciado quando do término do prazo de caréncia estipulado. Nesse
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sentido € a recente decisédo do Egrégio Tribunal de Justica de S&o Paulo:

‘Recuperacdo judicial. Homologacdo do plano
apresentado pelas devedoras, ap6s a aprovagado pela
assembleia-geral de credores. Recurso dos credores-
agravantes direcionado tdo somente a clausula do plano
gue trata da extensao dos efeitos da novacao as garantias
originalmente contratadas e aos coobrigados. Decisao
concessiva da recuperagdo judicial que ressalvou a
aplicacdo de tal disposicdo apenas aos credores que
expressamente anuiram com ela. Voto dos bancos-
agravantes, na assembleia-geral de credores, contrario a
aprovacdo do plano. Extensdo da novacgdo, por
consequéncia, ndo aplicavel a eles. Auséncia de
lesividade da decisdo agravada no tocante aos
agravantes. Interesse recursal ndo configurado. Recurso
ndo conhecido. Recuperacgéo judicial. Possibilidade, ante
a natureza negocial da recuperacao, de controle judicial da
legalidade das disposi¢Ges do plano. Precedentes das C.
Camaras Especializadas de Direito Empresarial. Previsao
de deséagio da ordem de 50% (cinquenta por cento) para
os credores com garantia real e quirografarios. Remissao
parcial dos débitos que, nesses termos, nao desborda da
razoabilidade, pois preserva percentual consideravel do
guanto originariamente devido. Previsdo de pagamento
dos créditos em 10 (dez) anos, desconsiderado o prazo de
caréncia. Admissibilidade. Fracionamento, no caso,
despido de intuito de perpetuacéo dos débitos, afigurando-
se condizente com a complexidade dos atos necessérios
a reabilitacdo financeira da devedora. Previsdo de
pagamento de juros de 2% (dois por cento) ao ano e de
correcgdo  monetaria  pela taxa referencial (TR).
Possibilidade. Direito disponivel dos credores. Auséncia
de risco de defasagem incontrolavel dos créditos, na
medida em que sujeita a recuperagdo a um lapso

aceitavel. Prazo de caréncia de vinte e guatro meses
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para o inicio do pagamento aos credores com garantia

real e quirografarios, por outro lado, gue ndo se pode

admitir, por ser equivalente ao biénio de supervisao

judicial, frustrando a finalidade da fiscalizacdo

cogitada pelo legislador. Admissao todavia no caso

mas com ressalva, prorrogando-se o préoprio periodo

de supervisdo, por mais dois anos, a partir do término

da caréncia. Precedentes desta C. 22 Camara de Direito
Empresarial em tal sentido. Disposi¢ao, por outro lado, que
prevé, no caso de descumprimento do plano, a
necessidade de notificar as recuperandas para a purgagao
da mora ou para a convocacdo de assembleia-geral de
credores, antes da decretagdo de quebra.
Inadmissibilidade. Inteligéncia dos artigos 61, 62 e 73 da
Lei n° 11.101/2005. Nulidade reconhecida nesse ponto.
Possibilidade de toda forma de sobrevivéncia do plano,
com ressalva quanto aos dois aspectos supra apontados.
Decisdo de Primeiro Grau reformada em tais limites.
Agravo de instrumento dos bancos-credores parcialmente
provido, na parte conhecida”. (TJSP. Agravo de
Instrumento n. 2140328-87.2016.8.26.0000. Relator(a):
Fabio Tabosa; Comarca: S&o Paulo; Orgdo julgador: 22
Camara Reservada de Direito Empresarial; Data do
julgamento: 28/11/2016; Data de registro: 30/11/2016).

No mesmo sentido, preconiza o Enunciado Il do Grupo de Camaras

Reservadas de Direito Empresarial do E. TJ/SP:

“O prazo dois anos de supervisao judicial, previsto no
artigo 61, “caput’, da Lei 11.101/05, tem inicio ap6s o

transcurso do prazo de caréncia fixado”

Portanto, desde ja se faz necessaria a ressalva para futura intervencéo
pelo Juizo a fim de garantir a efetividade da supervisdo do cumprimento do
plano de recuperacao judicial eventualmente homologado, com a alterag&o

para constar o inicio do periodo de superviséo, por mais dois anos, a partir do
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término da caréncia.

1.4.Do indice de correcdo e juros

Inicialmente, nota-se que para todos os casos foram previstos como
fator de correcdo monetéria o indice TR e encargos moratorios de 1% a. a. Ha
de se destacar que a TR € um indice bastante utilizado para correcao
monetéria em planos de recuperacao judicial. J& os encargos moratoérios se
mostram abaixo da média normalmente praticada.

Porém, ndo existe consenso na doutrina e na jurisprudéncia sobre o
montante ideal de juros a ser estabelecido. Trata-se da andlise de cada caso
e consequente estipulagéo.

Portanto, conclui-se pela existéncia de um indice de correcdo
monetaria e encargos moratoérios. Finalizando o presente topico, destaca-se

novamente a soberania da assembleia geral de credores.

1.5. Da extincdo das garantias

O plano de recuperacao judicial apresentado traz, no capitulo I, item

2.1.1 a seguinte previséo:

2.1.1 Reestruturacao de Créditos. O Plano, observado o disposto no artigo 61 da LRE,
promoverd a novagdo em relacdo as RECUPERANDAS e seus garantidores (avalistas e
fiadores) de todos os Créditos Sujeitos ao Plano, que serao pagos pelas RECUPERANDAS
nos prazos e formas estabelecidos no Plano, como permite o art. 51 da LRE, conforme
aplicdveis para cada classe de Credores Sujeitos ao Plano, ainda que os contratos que
deram origem aos Créditos Sujeitos ao Plano disponham de maneira diferente. Com a
referida novagdo, todas as obrigagdes, garantias reais e pessoais, covenants, indices
financeiros, hipoteses de vencimento antecipado, multas, bem como outras obrigagoes e
garantias das RECUPERANDAS que sejam incompativeis com as condicdes deste Plano
deixam de ser aplicaveis, observado o quanto disposto neste Plano.

Destaca-se também as clausulas 8.2, 8.2.1, 8.6 e 8.7 (grifo proprio) do

capitulo VII — Efeitos do Plano:
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8.2 Extincio de processos judiciais. Com a Homologacdo Judicial do Plano, todas as
execucodes judiciais decorrentes de Créditos Sujeitos ao Plano em curso contra as
RECUPERANDAS serdo extintas, e as penhoras e constri¢coes existentes serdo liberadas.

8.2.1  Coobrigados e Garantidores. A Homologacao Judicial do Plano acarretara (i)
na suspensdo da exigibilidade dos créditos contra coobrigados, garantidores, avalistas e
fiadores das RECUPERANDAS, bem como a impossibilidade de excussdo das garantias
reais (penhor, hipoteca e anticrese) eventualmente por eles outorgadas, (ii) na liberagao
de garantias reais outogadas também pelas prérpias RECUPERANDAS (penhor, hipoteca e
anticrese), bem como (iii) na extincdo das demandas judiciais movidas contra
coobrigados, garantidores, avalistas e fiadores das RECUPERANDAS, inclusive para
excussao de garantias reais por eles outorgadas (penhor, hipoteca e anticrese).

8.6 Baixa de atos de negativacdo e protestos. Apés a Homologacao Judicial do Plano,
os Credores Sujeitos ao Plano concordam com a baixa imediata de todos os atos de
negativacao e/ou protestos lavrados contra contra as RECUPERANDAS e seus coobrigados,
garantidores, avalistas e fiadores, relacionados aos Créditos Sujeitos ao Plano. Nesse sentido,
0 Juizo da Recuperacao fica autorizado a determinar a expedicdo de oficio aos o6rgaos
competentes (Cartdrios de Protesto, Serasa, dentre outros), para que sejam baixadas essas
anotacdes, restando acordado que os custos incorridos com esta baixa serao deduzidos dos
valores a serem pagos, nos termos deste Plano, ao respectivo Credor Sujeito ao Plano.

8.7 Quitacdo. Com o pagamento nos termos definidos neste Plano, os respectivos
Credores Sujeitos ao Plano outorgardo automaticamente a mais ampla, geral, irrevogavel e
irretratdvel Quitacdo em favor das RECUPERANDAS e seus coobrigados, garantidores, avalistas
e fiadores, relativamente aos Créditos Sujeitos ao Plano, conforme o caso, de qualquer
natureza, abrangendo inclusive multas, encargos financeiros, ou quaisquer outras despesas
incorridas pelo Credor Sujeito, com a liberacdo de eventuais garantias reais, para nada mais
pretender ou reclamar, a qualquer tempo, sob qualquer titulo.

Pois bem, o art. 49, 81° da Lei 11.101 traz redagdo conflitante com o

desejado através do PRJ, prevendo, in verbis:

a

Art. 49. Estdo sujeitos a recuperacao judicial todos os
créditos existentes na data do pedido, ainda que nao
vencidos.

8 1° Os credores do devedor em recuperacdo judicial

conservam seus direitos e privilégios contra 0s

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Em planos similares, os credores costumeiramente se insurgem contra
a clausula que visa suprimir garantias ofertadas por coobrigados.
No entanto, ha que se ressaltar, que em recente decisdo o c. STJ se

posicionou da seguinte forma:
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RECURSO ESPECIAL. PLANO DE RECUPERACAO. 1.
DELIMITACAO DA CONTROVERSIA. 2. TRATAMENTO
DIFERENCIADO. CREDORES DA MESMA CLASSE.
POSSIBILIDADE. PARAMETROS. 3. CONVOLAGAO DA
RECUPERAGCAO EM FALENCIA.

CONVOCAGCAO DE ASSEMBLEIA DE CREDORES.
DESNECESSIDADE. 4. PREVISAO DE SUPRESSAO
DAS GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS
DEVIDAMENTE APROVADA PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES. VINCULACAO DA DEVEDORA
E DE TODOS OS CREDORES, INDISTINTAMENTE. 5.
RECURSO ESPECIAL PARCIALMENTE PROVIDO.

1. Cinge-se a controvérsia a definir: a) se é possivel

imprimir tratamento diferenciado entre credores de uma
mesma classe na recuperacgao judicial; b) se € necesséria
a convocagdo da assembleia de credores antes da
convolagcdo da recuperacdo judicial em faléncia na
hipotese de descumprimento de obrigagdo constante do

plano de recuperacgdo judicial; c) se _a supressdo_das

garantias real e fidejussoria estampada

expressamente no plano de recuperacao judicial,

aprovada em assembleia geral de credores, vincula

todos os credores da respectiva classe ou apenas

aqueles que votaram favoravelmente a supressao.

Por unanimidade de votos.

2. A criacdo de subclasses entre os credores da
recuperacao judicial é possivel desde que seja
estabelecido um critério objetivo, justificado no plano de
recuperacao judicial, abrangendo credores com interesses
homogéneos, ficando vedada a estipulacdo de descontos
que impliguem em verdadeira anulacdo de direitos de
eventuais credores isolados ou minoritarios.

3. O devedor pode propor, quando antever dificuldades no
cumprimento do plano de recuperacdo, alteracbes em

suas clausulas, as quais serdo submetidas ao crivo dos
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credores. Uma vez descumpridas as obrigacdes
estipuladas no plano e requerida a convolacdo da
recuperacdo em faléncia, ndo pode a recuperanda
submeter aos credores decisdo que complete
exclusivamente ao juizo da recuperacéo.

Por maioria de votos.

4. Na hipo6tese dos autos, a supressdo das garantias

real e fidejussérias restou estampada expressamente

no plano de recuperacao judicial, gue contou com a

aprovacdo dos credores devidamente representados

pelas respectivas classes, 0 que importa na

vinculacado de todos os credores, indistintamente.

4.1 Em regra (e no siléncio do plano de recuperacéo
judicial), a despeito da novacéo operada pela recuperacao
judicial, preservam-se as garantias, no que alude a
possibilidade de seu titular exercer seus direitos contra
terceiros garantidores e impor a manutencéo das agfes e
execucBes promovidas contra fiadores, avalistas ou
coobrigados em geral, a exce¢cdo do soOcio com
responsabilidade ilimitada e solidaria (§ 1°, do art. 49 da

Lei n. 11.101/2005). E, especificamente sobre as

garantias reais, estas somente poderdo ser supridas

ou substituidas, por ocasido de sua alienacao,

mediante expressa anuéncia do credor titular de tal

garantia, nos termos do 8§ 1° do art. 50 da referida lei.

4.2 Conservadas, em principio, as condicdes
originariamente contratadas, no que se insereM as
garantias ajustadas, a lei de regéncia prevé,
expressamente, a possibilidade de o plano de recuperacédo
judicial, sobre elas, dispor de modo diverso (§ 2°, do art.
49 da Lein. 11.101/2009).

4.3. Por ocasido da deliberacdo do plano de recuperacéo
apresentado, credores, representados por sua respectiva
classe, e devedora, procedem as tratativas negociais
destinadas a adequar os interesses contrapostos, bem

avaliando em que extensdo de esfor¢cos e rendncias
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estariam dispostos a suportar, no intento de reduzir os
prejuizos que se avizinham (sob a perspectiva dos
credores), bem como de permitir a reestruturacdo da
empresa em crise (sob o enfoque da devedora). E, de
modo a permitir que os credores ostentem adequada
representacao, seja para instauragédo da assembléia geral,
seja para a aprovacédo do plano de recuperacao judicial, a
lei de regéncia estabelece, nos arts. 37 e 45, o respectivo
guorum minimo.

4.4 Inadequado, pois, restringir a supressao das garantias
reais e fidejussorias, tal como previsto no plano de
recuperacao judicial aprovado pela assembleia geral,
somente aos credores que tenham votado favoravelmente
nesse sentido, conferindo tratamento diferenciado aos
demais credores da mesma classe, em manifesta
contrariedade a deliberagdo majoritaria.

4.5 No particular, a supressdo das garantias real e
fidejussorias restou estampada expressamente no plano
de recuperacao judicial, que contou com a aprovagao dos
credores devidamente representados pelas respectivas
classes (providéncia, portanto, que converge, numa
ponderacdo de valores, com o0s interesses destes
majoritariamente), o que importa, reflexamente, na
observancia do § 1° do art. 50 da Lei n. 11.101/2005, e,
principalmente, na vinculagdo de todos os credores,
indistintamente.

5. Recurso especial parcialmente provido.

(REsp 1700487/MT, Rel. Ministro RICARDO VILLAS
BOAS CUEVA, Rel. p/ Aco6rddo Ministro MARCO
AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em
02/04/2019, DJe 26/04/2019)

Observe-se que o C. STJ também ja editou a Sumula 581, a qual

assevera:

“A recuperacao judicial do devedor principal ndo impede o
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prosseguimento das execucdes nem induz suspensdo ou
extincdo de ac¢des ajuizadas contra terceiros devedores
solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial,
real ou fidejussoéria, pois ndo se lhes aplicam a suspensao
prevista nos arts. 6°, caput, e 52, inciso lll, ou a novacao a
gue se refere o art. 59, caput, por for¢ca do que dispde o
art. 49, § 1°, todos da Lei n. 11.101/2005.”

Por todo o exposto, ainda que possa ser inserida a clausula aqui
tratada, ha de se destacar os debates juridicos acerca do tema, além das
eventuais mudancas que poderdo ocorrer no plano em virtude das

negociagdes com credores acerca do assunto.

1.6 Clausulas 7.3 e 7.4 (ressalva art. 66)

Nas Clausulas 7.3 e 7.4 as Recuperandas trataram das garantias da

seguinte forma:

7.3 Garantias. As RECUPERANDAS poderiio constituir garantias reais e fiducidrias sobre
quaisquer bens e direitos do seu ativo, exceto sobre aqueles bens ji onerados,
independentemente de sua classificaciio, além de outorgar garantias pessoais, para garantir a
captagio de Novos Recursos.

7.4 Oneracio, Substituicio e Alienacio de Ativos Permanentes. As RECUPERANDAS
poderio gravar, substituir ou alienar os bens e direitos de sua propriedade do seu ativo
permanente (fixo), que estejam enquadrados contabilmente desta forma, sem a necessidade
de prévia autorizacdo judicial ou da Assembleia Geral de Credores, respeitando-se os
gravames e restricoes aplicivels a tais ativos.

Conforme se observa, buscam as Recuperandas a possibilidade de
onerar seus bens sem qualquer ressalva, utilizando para tanto a inclusao de
tal possibilidade no plano, sendo que, em tese, com a aprovacao e
homologacdo pelo Juizo, ndo haveria mais a “necessidade de prévia
autorizacgéo judicial ou da Assembleia Geral de Credores”.

Ha que se alertar que tal clausula, na maneira que esta, € dissonante
com a Lei 11.101/2005, especialmente no que diz respeito ao art. 66, que

coloca uma série de exigéncias para que alienagbes e oneracdes de ativos
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ocorram, sendo vejamos:

Art. 66. Ap6s a distribuicdo do pedido de recuperacéo judicial,
0 devedor ndo podera alienar ou onerar bens ou direitos de
seu ativo nado circulante, inclusive para os fins previstos no
art. 67 desta Lei, salvo mediante autorizag&o do juiz, depois
de ouvido o Comité de Credores, se houver, com excecdo
daqueles previamente autorizados no plano de recuperagéo
judicial. (Redacdo dada pela Lei n° 14112, de
2020) (Vigéncia)

§ 1° Autorizada a alienacgéo de que trata o caput deste artigo
pelo juiz, observar-se-a o seguinte: (Incluido pela Lei n°
14.112, de 2020) (Vigéncia)

I - nos 5 (cinco) dias subsequentes a data da publicagéo da
deciséo, credores que corresponderem a mais de 15%
(quinze por cento) do valor total de créditos sujeitos a
recuperacao judicial, comprovada a prestagdo da caucgdo
equivalente ao valor total da alienagdo, poderdo manifestar
ao administrador judicial, fundamentadamente, o interesse na
realizacdo da assembleia-geral de credores para deliberar
sobre a realizagédo da venda; (Incluido pela Lei n°® 14.112,
de 2020) (Vigéncia)

Il - nas 48 (quarenta e oito) horas posteriores ao final do prazo
previsto no inciso | deste paragrafo, o administrador judicial
apresentara ao juiz relatorio das manifestacdes recebidas e,
somente na hipétese de cumpridos 0s requisitos
estabelecidos, requerera a convocacao de assembleia-geral
de credores, que serd realizada da forma mais célere,
eficiente e menos onerosa, preferencialmente por intermédio
dos instrumentos referidos no 8§ 4° do art. 39 desta
Lei. (Incluido pela Lei n° 14.112, de 2020) (Vigéncia)

§ 2° As despesas com a convocagdo e a realizacdo da
assembleia-geral correrdo por conta dos credores referidos
no inciso | do § 1° deste artigo, proporcionalmente ao valor
total de seus créditos. (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

§ 3° Desde que a alienacéo seja realizada com observancia
do disposto no § 1°do art. 141 e no art. 142 desta Lei, o objeto
da alienacdo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera
sucessdo do adquirente nas obrigacbes do devedor,
incluidas, mas nado exclusivamente, as de natureza
ambiental, regulatéria, administrativa, penal, anticorrupcao,
tributaria e trabalhista. (Incluido pela Lei n® 14.112, de
2020) (Vigéncia)

§ 4° O disposto no caput deste artigo ndo afasta a incidéncia
do inciso VI docapute do 8§ 2° do art. 73 desta
Lei.  (Incluido pela Lein® 14.112, de 2020) (Vigéncia)
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Art. 66-A. A alienacdo de bens ou a garantia outorgada pelo
devedor a adquirente ou a financiador de boa-fé, desde que
realizada mediante autorizacgédo judicial expressa ou prevista
em plano de recuperacao judicial ou extrajudicial aprovado,
nao poderd ser anulada ou tornada ineficaz apdés a
consumacdo do negécio juridico com o recebimento dos
recursos correspondentes pelo devedor.  (Incluido pela Lei
n®14.112, de 2020) (Vigéncia)

No sentido da nulidade de clausula similar e a possibilidade do Juizo

recuperacional efetuar o controle de legalidade, ja afirmou o TJ/SP:

AGRAVO DE INSTRUMENTO - Recuperacéo Judicial - Plano
de recuperacdo aprovado pela AGC Homologacdo -
Pretensao ao controle de legalidade naquilo que dispde sobre

a possibilidade de alienacdo do ativo - Nulidade da clausula

que prevé amplamente tal possibilidade, por sua

generalidade, consignando entretanto, a possibilidade de

renovacao dos pedidos de alienacdo, agora na forma do art.

66 da LRF - Agravo parcialmente provido neste ponto.
(Agravo Regimental 2024063-07.2013.8.26.0000/50001, Rel.
Ricardo Negrdo, 22 Camara Reservada de Direito
Empresarial, j. 17/03/2014).

Acerca da possibilidade da oneracao/alienagdo em ativos circulantes

ou realizaveis a longo prazo, o C. STJ ja se posicionou da seguinte forma:

RECURSO ESPECIAL. RECUPERAGCAO JUDICIAL.
NEGATIVA DE PRESTACAO JURISDICIONAL. NAO
OCORRENCIA. ALIENACAO OU ONERACAO DE BENS
NO CURSO DO PROCESSO DE SOERGUIMENTO. ART.
66 DA LEI 11.101/05.

LIMITACAO QUANTO A BENS INTEGRANTES DO ATIVO
PERMANENTE. CONTRATOS DE FACTORING. ATIVO
CIRCULANTE OU REALIZAVEL A LONGO PRAZO.
RESTRICAO INDEVIDA PROMOVIDA PELOS JUiZOS DE
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ORIGEM.

1. Recuperacdo judicial requerida em 19/8/2015. Recurso
especial interposto em 23/6/2016 e concluso ao Gabinete em
21/5/2018.

2. O propésito recursal é definir se as recorrentes, empresas
em recuperagdo judicial, podem celebrar contratos de
factoring no curso do processo de soerguimento,
independentemente de autoriza¢ao do juizo competente.

3. Devidamente analisadas e discutidas as questbes
controvertidas, e suficientemente fundamentado o acérdéo
recorrido, ndo ha como reconhecer a ocorréncia de negativa
de prestacdo jurisdicional.

4. Os nego6cios sociais permanecem sendo geridos pela
empresa durante o processo de soerguimento, exceto se
verificada alguma das causas de afastamento ou destituicdo
legalmente previstas.

5. A Lei 11.101/05, todavia, impde ao devedor certas

restricoes quanto a pratica de atos de alienacdo ou

oneracdo de bens ou direitos de seu ativo permanente

(art. 66).

6. Sucede, contudo, gque o0s bens alienados em

decorréncia de contratos de factoring (direitos de

crédito) ndo integram qualquer dos subgrupos que

compde o "ativo permanente’ da empresa, pois nao

podem ser enquadrados nas categorias "investimentos",

"ativo imobilizado" ou "ativo diferido".

7. De fato, tratando-se de disponibilidades financeiras e de
direitos creditérios realizaveis no curso do exercicio social
subsequente ou apés o término deste, tais bens se inserem
nas categorias "ativo circulante" ou "ativo realizavel a longo
prazo", conforme se depreende da redacao original dos arts.
178, 8 1°, "a", "b" e "c" e 179, | e ll, da Lei 6.404/76 (vigente a
época da edicdo da Lei 11.101/05).

8. Assim, sejam os direitos creditdrios (adepender de seu

vencimento) classificados como "ativo circulante" ou

como "ativo realizavel alongo prazo", o fato € que, como
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tais rubricas ndo podem ser classificadas na categoria

"ativo permanente", arestricdo a celebracdo de contratos

de factoring por empresa em recuperacao judicial ndo

esta abrangida pelo comando normativo do art. 66 da
LFRE.

RECURSO ESPECIAL PROVIDO.

(REsp 1783068/SP, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI,
TERCEIRA TURMA, julgado em 05/02/2019, DJe
08/02/2019)

Ou seja, na intencao de alienar/onerar bens do ativo permanente/nao
circulante, a comunicacao ao Juizo (e autorizacao) decorre de exigéncia legal,
devendo ser comunicada nos autos, para ciéncia inequivoca de credores,
Juizo e Administradora Judicial, sendo que a clausula inserida no Plano deve

estar restrita somente aos ativos “circulantes” ou “realizaveis a longo prazo”.

1.7 Clausula 9.3 (ressalva do art. 61)

A Clausula 9.3 refere-se ao chamado “periodo de cura”. Pretendem

as Recuperandas:

9.3 Periodo de Cura. Este Plano nio seri considerado descumprido a menos que o
Credor Sujeito diretamente prejudicado pelo eventual inadimplemento tenha notificado por
escrito as RECUPERANDAS, especificando o descumprimento e requerendo a purgacio da mora
no prazo de 30 (trinta) dias. Neste caso, este Plano nio serd descumprido e a Recuperacio
Judicial nio serd convolada em faléncia se: (i) a mora for purgada no prazo de 30 (trinta) dias
a contar da data da notificaciio; (ii) o descumprimento nio for perdoado pela totalidade dos
credores diretamente prejudicados; ou (iii) as RECUPERANDAS requererem a convocacgio de
uma Assembleia Geral de Credores, no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data da
notificaciio, e uma emenda, aditamento, alteracio ou modificaciio deste Plano que saneie ou
supra tal descumprimento seja aprovada na forma estabelecida neste Plano e na LRE.

Ocorre que tal previsdo, encontra 6bice no art. 61, 81° da Lei
11.101/2005, a qual prevé:

§ 1° Durante o periodo estabelecido no caput deste artigo, o

descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano
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acarretara a convolacdo da recuperacdo em faléncia, nos

termos do art. 73 desta Lei.

Quanto ao periodo de cura, em clausula similar levada a controle de

legalidade pelo Judiciario, pronunciou-se o TJ/SP da seguinte forma:

Tenho, data venia, seja nula esta disposi¢éo, que cria um iter,
melhor uma via cruxis para os credores gue ainda o sejam
apos o vencimento do prazo de recuperacdo. A mora ex re
(art. 397, caput, do Cédigo Civil), transmuda-se em mora ex
persona (paragrafo Unico do dispositivo), impondo a
interpelacéo da devedora com prazo de 30 dias. Ha um outro
prazo de graca ("de cura") que ndo se explica bem como

opera. Tudo, além do mais, pode, a critério da devedora,

ser levado ao crivo de assembleia de credores, a qual,

alids, mesmo se ndo estiver presente, deve submeter-se

o interessado. E como interpreto a disposi¢ido em apreco.
(TJSP; Agravo de Instrumento 2150609-34.2018.8.26.0000;
Relator (a): Cesar Ciampolini; Orgéo Julgador: 12 Camara

Reservada de Direito Empresarial; Foro Central Civel - 12
Vara de Faléncias e Recuperagfes Judiciais; Data do
Julgamento: 06/02/2019; Data de Registro: 12/04/2019)

Ou seja, ao se referir o legislador ao “descumprimento de qualquer
obrigacdo”, nitidamente percebe-se que ndo ha excecbes, sendo que a
clausula da maneira como descrita podera sofrer controle de legalidade por

este MM. Juizo.

1.8 Clausula 9.4 (ressalva, previsao de indice substituto a TR e ndo

“desagio”)

Acerca da Clausula 9.4, pretendem as Recuperandas:
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9.4 Racional econimico subjacente i escolha do_indice de correcio. Caso, por
qualquer motivo, a TR seja extinta ou considerada inadequada por deciso judicial, fica desde

ja previsto que, sobre os créditos de todas as classes, serd aplicado um desigio equivalente
ao valor da correcio monetdria que serd devida em virtude do indice que vier a ser escolhido
como substituto da TR.

Salvo melhor juizo, ndo h& como prever “desagio” em corregéao
monetaria na eventual e remota hipotese de extincdo da TR. Caso tal fato
ocorra, devera ser utilizado indice substituto. A possibilidade de “desagio” nao
é clara, até porque a referéncia do indice substituido deixara de existir.

Ou seja, a previsdo de aplicar desagio a fim de compensar eventual
substituicdo do indice de correcdo acarretara na ndo aplicacdo de correcao
monetaria, sendo que a clausula da maneira como descrita podera sofrer

controle de legalidade por este MM. Juizo.

CONCLUSAO E APONTAMENTOS

Diante do exposto, séo estas as conclusdes e apontamentos:

e O Plano de Recuperacao judicial foi tempestivamente
apresentado e estad conforme os ditames do art. 53 do da Lei
11.101/2005;

e As projecbes de pagamento e fluxos de caixa projetados sao
plausiveis e, portanto, as parcelas a serem pagas apresentam
bom grau de liquidez;

e Quanto ao prazo de caréncia proposto, sugere-se a prorrogacao
do periodo de supervisao judicial (art. 61 da lei 11.101/2005)
para mais 24 meses a partir do fim do prazo de caréncia
estipulado no Plano;

e Quanto a previsdo de pagamento dos credores trabalhistas,
sugere-se a Inclusdo do contido no art. 54, 81° da LRF, estando
regular a clausula que prevé pagamento de créditos excedentes
a 150 salarios minimos;

e Quanto as clausulas de “extingao de garantias” e “periodo de

cura” ha de se observar que contrariam previsdes legais e
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jurisprudéncia;
¢ Quanto a Clausula referente a “escolha de indice de correcao”,
ha que se observar a impossibilidade de desagio em indice de

correcdo que eventualmente possa substituir a TR, acarretando

na inexisténcia de correcdo monetaria.

Do trabalho realizado e sendo esta a minha convic¢cao, lavrou-se o

presente parecer, certo de haver contribuido para a correta aplicacdo da
justica.

JULYANA COVRE
ADMINSITRADORA JUDICIAL
CORECON-ES n° 1.786

HEITOR CAETANO HEDEKE
OAB/PR n° 45.834



